


Rezessionsangste beherrschen die Kapitalmarkte

Makrookonomische Rahmendaten und Erwartungen
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Ausverkauf an den Aktienmarkten setzt sich fort

Aktienmarktumfeld

Indexentwicklung seit 2021
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Investoren zogerlich in der ersten Jahreshalfte

Emissionstatigkeit nach Quartalen
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Viele IPO Kandidaten warten zunachst ab
Uberblick IPOs
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Herausforderndes Marktumf{eld fiir Borsenneulinge

Emissionspreis und Aftermarket Performance
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Bookbuildingspanne. SMG European Recovery SPAC mit Festpreisverfahren.
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Unternehmen und Investoren bleiben aubBerst zuruckhaltend

Uberblick Kapitalerh6hungen

Top 5 Kapitalerhohungen in Q2 2022

Volumen in % des

Branche ausstehenden Kapitals

Emittent Segment Volumen (Mio. €)

Enapter AG Industrie General Standard 100 7%
ERWE Immobilien AG Finanzdienstleistungen Prime Standard 10 35%
Linus Digital Finance AG Finanzdienstleistungen General Standard 5 4%
Geratherm Medical AG Pharma & Gesundheit Prime Standard 4 10%
Max Automation SE Industrie Prime Standard 3 40%

Anzahl Kapitalerhéhungen und Emissionsvolumen seit 2016
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Kapitalerhohungen stark rucklaufig

Kapitalerhéhungen nach Grofienklassen und Sektoren
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Niedrigstes IG-Volumen seit 2017 bei stark steigenden Spreads

Ubersicht Fremdkapitalemissionen — Investment Grade
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Emissionen der High Yield Bonds kamen zum Stillstand

Ubersicht Fremdkapitalemissionen — High Yield
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Uber den Emissionsmarkt Deutschland

Im ,Emissionsmarkt Deutschland® erfasst PwC vierteljahrlich samtliche
Aktienneuemissionen sowie Kapitalerhbhungen an der Borse Frankfurt.
Dartber hinaus werden Neuemissionen von Unternehmensanleihen deutscher
Emittenten erfasst.

Auf dem Aktienmarkt bleiben Umplatzierungen zwischen verschiedenen
Marktsegmenten eines Handelsplatzes unbericksichtigt. Das
Emissionsvolumen der Aktienneuemissionen beinhaltet den Greenshoe,
insofern dieser bereits ausgelbt wurde. Die Zahlenangaben der Borsengange
beruhen ausschlie3lich auf von den Bérsen Ubermittelten Daten bis
einschlief3lich 17. Juni 2022.

Die Angaben der Kapitalerhohungen im ,Emissionsmarkt Deutschland”
basieren auf Informationen von Thomson Reuters, Bloomberg und Capital 1Q
und beinhalten Transaktionen bis einschlief3lich 17. Juni 2022.

Die Zahlenangaben der Fremdkapitalinstrumente beruhen auf Angaben
von Thomson Reuters und beinhalten Notierungen bis einschliel3lich
17. Juni 2022.
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Annex
Anzahl der Transaktionen im Quartalsvergleich

Prime und General Standard

Scale

Prime und General Standard

Scale

Investment Grade Bonds

High Yield Bonds
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Annex
Volumen der Transaktionen im Quartalsvergleich

IPO (in Mio. €)

Prime und General Standard . . 78

Scale 41 90 108 87

Kapitalerhohungen 11.609 3.874 2017 6.574 2.022 2.904
(in Mio. €)

Prime und General Standard 11.537 3.825 1.895 6.558 2.022 2.889

Scale 52 72 36 49 122 16 12 15 24

'(:i:leﬁi‘ikzg"ta'em'ss'one“ 6.223 24.643 14.123 14.702 21.943 46.838 11.526 21.542 43.521 27.942 21.326 41.452 16.782 28.515

Investment Grade Bonds 6.223 19.032 10.029 11.796 14.247 39.429 6.594 18.322 36.561 24.107 18.648 37.219 12.863 27.015

High Yield Bonds 5.611 4.094 2.906 7.696 7.409 4.572 3.220 6.960 3.835 2.678 4.233 3.919 1.500
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