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Wirtschaftliches Umfeld belastet Kapitalmarkt

Makrookonomische Rahmendaten und Marktschatzungen
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Deutliche Aufwartsbewegung — trotz Korrektur im Mai
Aktienmarktumfeld
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Leichte Steigerung gegeniiber dem Vorquartal
Emissionsvolumen nach Quartalen
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2019 bislang nur ein abgeschlossener Borsengang
Uberblick IPOs
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Erste grofere Kapitalerhohungen stof3en auf Interesse
Uberblick Kapitalerhohungen

Top 5 Kapitalerh6hungen

Volumen in % des

Emittent Sektor Segment Volumen (Mio. €) ausstehenden Kapitals
Vonovia SE Immobilien Prime Standard 744 3%
VTG AG Transport & Logistik Prime Standard 290 19%
Varta AG Industrie Prime Standard 104 6%
Heidelberger Druckmaschinen AG Industrie Prime Standard 69 3%
Gateway Real Estate AG Immobilien Prime Standard 68 10% Erste erfolgreich durchgeflihrte groRere

Kapitalerhéhungen zeigen grundsatzliche
Bereitschaft von Investoren, neues Kapital
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Breite Sektorverteilung — Immobiliensektor fiihrend
Kapitalerhohungen nach GrofRenklassen und Sektoren

Anzahl Kapitalerh6hungen nach GréBenklassen
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Kapitalerhhungen nach Sektor (nach Volumen)
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*Q2 2019: Die Formycon AG platzierte eine Kapitalerhhung i.H.v. 17,3 Mio. € bei einem Investor,
von denen bis zum 3. Juni 2019 5 Mio. € bei der Gesellschaft eingegangen sind; hier wurden daher
nur 5 Mio. € berucksichtigt.

**Andere beinhaltet die Sektoren Banken, Energie & Rohstoffe, Finanzdienstleistung,

. . L. Quelle: Thomson Reuters, PwC
Medien, Software, Technologie und Telekommunikation Y ) W
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Schwaches zweites Quartal fiir Investment Grade-Anleihen
Ubersicht Fremdkapitalemissionen — Investment Grade
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Rekordquartal fir High Yield Anleihen

Ubersicht Fremdkapitalemissionen — High Yield
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Uber den Emissionsmarkt Deutschland

Im ,Emissionsmarkt Deutschland® erfasst PwC vierteljahrlich samtliche Aktienneuemissionen sowie
Kapitalerhohungen an der Borse Frankfurt. Daruber hinaus werden Neuemissionen
von Unternehmensanleihen deutscher Emittenten erfasst.

Auf dem Aktienmarkt bleiben Umplatzierungen zwischen verschiedenen Marktsegmenten eines
Handelsplatzes ebenso unbericksichtigt wie Emissionen aus einer Mehrzuteilungsoption (,Greenshoe®)
im Rahmen eines IPO. Die Zahlenangaben der Borsengange beruhen ausschliel3lich auf

von den Borsen ubermittelten Daten.

Die Angaben der Kapitalerhohungen im ,Emissionsmarkt Deutschland® basieren auf Informationen
von Thomson Reuters und beinhalten Transaktionen bis einschlief3lich 14. Juni 2019.

Die Zahlenangaben der Fremdkapitalinstrumente beruhen auf Angaben von Thomson Reuters und
beinhalten Notierungen bis einschliel3lich 14. Juni 2019.
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Annex
Anzahl der Transaktionen im Quartalsvergleich

IPO 1 0 4 1 7 6 5 3 3 2
Prime und General Standard 1 - 4 1 7 4 4 2 2 1
Scale/Entry Standard* - - - - - 2 1 1 1 1

Kapitalerh6hungen 13 16 19 11 21 16 29 13 23 18
Prime und General Standard 11 10 13 9 18 11 24 11 18 16
Scale/Entry Standard* 2 6 6 2 3 5 5 2 5 2

Fremdkapitalemissionen 35 47 25 46 52 49 43 33 44 61
Investment Grade Bonds 28 46 22 43 47 44 36 26 39 47
High Yield Bonds 7 1 3 3 5 5 7 7 5 14

* An der Frankfurter Wertpapierbrse hat das Bérsensegment Scale zum 1. Mérz 2017 den Entry Standard ersetzt.
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Annex

Volumen der Transaktionen im Quartalsvergleich

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
IPO (in Mio. €) 49 0 3.893 17 732 5.768 1.096 204 1.049 236
Prime und General Standard 49 - 3.893 17 732 5.652 1.072 201 1.032 218
Scale/Entry Standard* - - - - - 116 24 3 17 18
Kapitalerhéhungen (in Mio. €) 1.377 718 526 525 10.404 1.134 1.743 1.551 9.350 2.702
Prime und General Standard 1.371 693 449 383 10.380 1.079 1.706 1.530 9.301 2.693
Scale/Entry Standard* 6 25 77 142 24 55 37 21 49 9
Z’nem;'fg"a'emissm“e" 12.394 28.500 11.609 20.757 50.427 25.031 22.374 9.233 20.027 52.820
Investment Grade Bonds 8.875 27.000 11.135 19.442 48.646 21.757 18.788 6.738 18.581 41.746
High Yield Bonds 3.519 1.500 474 1.315 1.781 3.274 3.586 2.495 1.446 11.074

* An der Frankfurter Wertpapierborse hat das Bérsensegment Scale zum 1. Marz 2017 den Entry Standard ersetzt.
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Annex
Kapitalerhohungen nach Sektoren

Q2 2019 Q12019

Sektor Anzahl (\i,::\;ll;‘.eg) Anzahl Volumen (in Mio. €)
Chemie - - 1 400
Finanzdienstleistung - - 4 6

Handel 1 47 7 286
Immobilien 2 812 - -

Industrie 3 186 - -

Pharma & Gesundheit 4 17 - -

Software 2 25 - -
Technologie - - 3 15
Telekommunikation - - 1 11
Transport & Logistik 1 290 - -

Summe 13 1.377 16 718
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